EUROPE DIRECT Szczecin

Prognoza gospodarcza z zimy 2024 r.: opOzniajace sie
ozywienie wzrostu gospodarczego przy jednoczesnym
przyspieszeniu spadku inflacji

Niski wzrost gospodarczy w minionym roku sprawit, ze podstawy gospodarki UE na poczatku 2024 r.
okazaty sie stabsze niz przewidywano. W sporzgdzonej przez Komisje Europejska prognozie
gospodarczej z zimy dokonano korekty wzrostu gospodarczego zaréwno w UE, jak i w strefie euro do
0,5 proc. w 2023 r. - w poréwnaniu z wskaznikiem 0,6 proc. przewidywanym w prognozie
gospodarczej z jesieni, oraz do 0,9 proc. (w poréwnaniu z 1,3 proc.) w UE i do 0,8 proc. (w poréwnaniu
z 1,2 proc.) w strefie euro w 2024 r. Oczekuje sie, ze w 2025 r. dziatalno$¢ gospodarcza ulegnie
wzmochieniu - 0 1,7 proc. w UE oraz 1,5 proc. w strefie euro.

Przewiduje sie, ze inflacja bedzie spadac szybciej niz zaktadano jesienig. Wedtug prognoz inflacja
mierzona za pomoca zharmonizowanego indeksu cen konsumpcyjnych (HICP) w UE spadnie z 6,3
proc. w 2023 r. do 3,0 proc. w 2024 r. i 2,5 proc. w 2025 r. Natomiast w strefie euro spadnie ona z 5,4
proc. w 2023 r. do 2,7 proc. w 2024 r. oraz do 2,2 proc. w 2025 .

Oczekuje sie, ze wzrost gospodarczy nabierze tempa w 2024 r. po stabszym poczatku roku

Wzrost gospodarczy w 2023 r. byt powstrzymywany przez spadek sity nabywczej gospodarstw
domowych, zaostrzenie polityki pienieznej, czesciowe wycofanie wsparcia fiskalnego oraz spadajacy
popyt zewnetrzny. W drugiej potowie roku uniknieto - z bardzo niewielkim marginesem - recesji
technicznej, jednak przewidywania dla gospodarki UE w pierwszej potowie 2024 r. s nadal
nienajlepsze.

Niemniej w dalszym ciggu oczekuje sie stopniowego przyspieszenia dziatalnosci gospodarczej w tym
roku. Inflacja nadal spada, w zwigzku z czym wzrost ptac realnych oraz odporny rynek pracy powinny
przyczynic sie do odbicia konsumpcji. Mimo tego, ze marginesy zysku ulegajg zmniejszeniu,
inwestycje powinny skorzystac dzieki stopniowemu tagodzeniu warunkéw kredytowych i
nieprzerwanemu wdrazaniu Instrumentu na rzecz Odbudowy i Zwiekszania Odpornosci. Co wiecej,
oczekuje sie normalizacji handlu z partnerami zagranicznymi, po stabszych wynikach w roku
minionym.

Prognozuje sie, ze tempo wzrostu gospodarczego ustabilizuje sie w okresie od drugiej potowy 2024 r.
do konca 2025 r.

Spadek inflacji - szybszy niz przewidywano

Spadek inflacji ogdinej w 2023 r. byt szybszy niz przewidywano, co byto w duzej mierze spowodowane
kurczacymi sie cenami energii. Dziatalnos¢ wyhamowata, natomiast ztagodzenie presji cenowej w
drugiej potowie roku znalazto odzwierciedlenie w obszarze innych débr i ustug.

Nizsze niz przewidywano wyniki inflacji w minionych miesigcach, nizsze ceny surowcow
energetycznych oraz stabsza kondycja gospodarki spowodowaty, ze inflacja zaczeta spadac szybciej
niz zaktadano w prognozie gospodarczej z jesieni. Jednak w perspektywie krotkoterminowej wycofanie
srodkéw wsparcia w obszarze energii w panstwach cztonkowskich oraz wyzsze koszty transportu w
nastepstwie zaktécen handlu w regionie Morza Czerwonego beda wigzac sie z pewnymi naciskami
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prowadzacymi do wzrostu cen, nie wywotujac negatywnych skutkéw dla procesu spadku inflacji.
Przewiduje sie, ze do konca okresu objetego prognozg inflacja ogdlna wyniesie nieco powyzej celu
EBC, zas inflacja w UE bedzie o jeden stopiehn wyzsza.

Rosnaca niepewnosc ze wzgledu na napiecia geopolityczne

Prognozie towarzyszy niepewnosc ze wzgledu na przeciggajace sie napiecia geopolityczne oraz ryzyko
rozszerzenia konfliktu na Bliskim Wschodzie. Oczekuje sie, ze wzrost kosztéw transportu w
nastepstwie zaktécen handlu w regionie Morza Czerwonego bedzie miat jedynie niewielki wptyw na
inflacje. Jednak dalsze zaktécenia mogg spowodowac nowe waskie gardta, ktére z kolei mogg odbic sie
na produkcji i spowodowad podwyzki cen.

Zagrozenia dla prognozy bazowej dotyczacej wzrostu gospodarczego i inflacji na rynku wewnetrznym
wigzg sie z tym, czy wyniki w zakresie konsumpcji, wzrostu ptac i margineséw zysku bedga gorsze czy
lepsze od oczekiwan oraz z tym, na jak wysokim poziomie utrzymaja sie stopy procentowe i przez jaki
okres. Nieprzerwanym zagrozeniem sg ponadto ryzyka zwigzane z klimatem i rosngca czestotliwos¢
ekstremalnych zdarzeh pogodowych.

Kontekst

Prognoza gospodarcza z zimy 2024 r. stanowi aktualizacje ostatniej prognozy gospodarczej z jesieni
2023 r. Gtdwnymi punktami sq zmiany w PKB i inflacji we wszystkich pahstwach cztonkowskich UE.

Prognoza gospodarcza z zimy opiera sie na szeregu technicznych zatozen dotyczacych kurséw
walutowych, stép procentowych oraz cen towaréw wedtug stanu na 29 stycznia 2024 r. W przypadku
wszelkich innych danych Zrédtowych, w tym zatozen dotyczgcych polityki publicznej poszczegélnych
panstw, w niniejszej prognozie uwzgledniono informacje dostepne za okres do 1 lutego 2024 r.
wtgcznie.

Komisja Europejska publikuje co roku dwie prognozy kompleksowe (wiosenng i jesienng) oraz dwie
prognozy srédokresowe (zimowaq i letnig). Prognozy srédokresowe obejmuja roczne i kwartalne dane
dotyczace PKB i inflacji na biezacy i kolejny rok dla wszystkich panstw cztonkowskich, a takze dane
zbiorcze dla catej UE i dla strefy euro.

Kolejng prognoza Komisji Europejskiej bedzie prognoza gospodarcza z wiosny 2024 r., ktérej
publikacja jest planowana na maj.

Dodatkowe informacje

Petny tekst dokumentu: Prognoza gospodarcza z zimy 2024 r.

Wiceprzewodniczacy Valdis Dombrovskis na Twitterze: @VDombrovskis

Komisarz Paolo Gentiloni na Twitterze: @PaoloGentiloni

DG ECFIN na Twitterze: @ecfin

2/2


https://economy-finance.ec.europa.eu/economic-forecast-and-surveys/economic-forecasts/winter-2024-economic-forecast-delayed-rebound-growth-amid-faster-easing-inflation_en
https://twitter.com/VDombrovskis?ref_src=twsrc%5Egoogle%7Ctwcamp%5Eserp%7Ctwgr%5Eauthor
https://twitter.com/PaoloGentiloni
https://twitter.com/ecfin

