EUROPE DIRECT Szczecin

Prognoza gospodarcza z jesieni 2024 r.: stopniowe
odbicie w niekorzystnych warunkach

Po dtugim okresie stagnacji gospodarka UE odzyskuje umiarkowane tempo wzrostu, a inflacja nadal
sie zmniejsza. W jesiennej prognozie Komisji Europejskiej przewiduje sie, ze w 2024 r. wzrost PKB
wyniesie 0,9 proc. w UE i 0,8 proc. w strefie euro. Wedtug prognozy wzrost aktywnosci gospodarczej w
2025 r. przyspieszy do 1,5 proc. w UE i do 1,3 proc. w strefie euro, a w 2026 r. - do 1,8 proc. w UE i
1,6 proc. w strefie euro.

Inflacja ogo6lna w strefie euro ma sie zmniejszy¢ w 2024 r. o ponad potowe: z 5,4 proc. w 2023 r. do
2,4 proc., a nastepnie obnizac sie bardziej stopniowo do 2,1 proc. w 2025 r.i 1,9 proc. w 2026 r.
Przewiduje sie, ze w UE proces dezinflacji bedzie przebiegat w 2024 r. jeszcze gwattowniej: inflacja
ogdlna ma spas¢ z poziomu 6,4 proc., ktéry osiggneta w 2023 r., do 2,6 proc., i nadal sie obniza¢ w
202512026 r., odpowiednio do 2,4 proc. i 2,0 proc.

Przyspieszenie wzrostu gospodarczego wraz ze wzrostem konsumpcji i ozywieniem
inwestycji

Po ponownym wejsciu w faze wzrostu w pierwszym kwartale 2024 r. gospodarka UE nadal rosta w
drugim i trzecim kwartale w statym, cho¢ niewielkim tempie.

Wzrost zatrudnienia i powrét do dodatniej dynamiki ptac realnych w dalszym ciggu przyczyniaty sie do
wzrostu dochodéw do dyspozycji, ale konsumpcja gospodarstw domowych byta ograniczona. Nadal
wysokie koszty utrzymania i zwiekszona niepewnos¢ wynikajgca z powracajgcego narazenia na
ekstremalne wstrzasy, w potgczeniu z zachetami finansowymi do oszczedzania wobec wysokich stép
procentowych, sktaniaty gospodarstwa domowe do oszczedzania coraz wiekszej czesci dochoddw.
Jednoczesnie poziom inwestycji byt ponizej oczekiwan - w pierwszym pétroczu 2024 r. odnotowano
gteboki spadek, ktéry objat swoim szerokim zakresem wiekszos¢ panstw cztonkowskich i wiekszos¢
kategorii aktywow.

Wydaje sie, ze konsumpcja ograniczana jest w coraz mniejszym stopniu. Przewiduje sie, ze wraz ze
stopniowymi odrabianiem strat sity nabywczej wynagrodzen i spadkiem stép procentowych nastapi
dalszy wzrost konsumpcji. Spodziewane jest odbicie sie inwestycji w zwigzku z solidnymi bilansami
przedsiebiorstw, ponownie rosngcymi zyskami i poprawg warunkdéw kredytowych. Impuls zwigzany z
Instrumentem na rzecz Odbudowy i Zwiekszania Odpornosci oraz innymi funduszami UE bedzie
rowniez napedzat wzrost inwestycji publicznych w okresie prognozy.

Ogolnie rzecz biorgc, przewiduje sie, ze w przysztosci popyt krajowy bedzie czynnikiem pobudzajacym
wzrost gospodarczy. Oczekuje sie, ze w 2025 i 2026 r. eksport i import bedg rosty w zasadniczo takim
samym tempie, co oznacza neutralny wktad handlu netto we wzrost gospodarczy.

Trwa proces dezinflacyjny

Mimo nieznacznego wzrostu inflacji w pazdzierniku, spowodowanego gtdwnie cenami energii, trwa
proces dezinflacyjny rozpoczety pod koniec 2022 r.

Presja cenowa w sektorze ustug utrzymuje sie na wysokim poziomie, ale prognozuje sie, ze od
poczatku 2025 r. ostabnie w wyniku spowolnienia wzrostu ptac i oczekiwanego wzrostu wydajnosci, a
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takze negatywnych efektéw bazy. Stwarza to warunki, w ktérych inflacja moze spas¢ do wartosci
docelowej pod koniec 2025 r. w strefie euro i w 2026 r. w UE.

Rynek pracy jest nadal silny, a bezrobocie rekordowo niskie

W pierwszym poétroczu 2024 r. rynek pracy byt w dobrej kondycji i oczekuje sie, ze pozostanie silny.
Wzrost zatrudnienia w UE ma sie utrzymac, cho¢ jego tempo sie obnizy: z 0,8 proc. w 2024 r.
(0,9 proc. w strefie euro) do 0,5 proc. w 2026 r. (0,6 proc. w strefie euro).

W pazdzierniku stopa bezrobocia w UE osiggneta nowy rekordowo niski poziom 5,9 proc. Prognozuje
sie, ze w 2024 r. stopa bezrobocia wyniesie 6,1 proc. (6,5 proc. w strefie euro), a nastepnie bedzie
dalej sie obniza¢, by osiagna¢ poziom 5,9 proc. w 2025 i 2026 r. (6,3 proc. w strefie euro).

Zmniejszajace sie deficyty za sprawa konsolidacji budzetowej

Poniewaz wiele panstw cztonkowskich stara sie obnizy¢ swoje wskazniki zadtuzenia, unijny deficyt
sektora instytucji rzadowych i samorzadowych ma sie obnizy¢ w 2024 r. o okoto 0,4 pp., do 3,1 proc.
PKB, i do 3,0 proc. w 2025 r. Prognozuje sie, ze w 2026 r. pozytywna dynamika gospodarcza pozwoli
jeszcze bardziej zmniejszy¢ deficyt do 2,9 proc. Deficyt w strefie euro ma zmalec z 3,0 proc. w 2024 r.
do 2,9 proc. w 2025 r.i 2,8 proc. w 2026 r.

Relacja dtugu do PKB w strefie euro w ujeciu zagregowanym ma jednak wedtug prognozy wzrosng¢ z
82,1 proc. w 2023 r. do 83,4 proc. w 2026 r. Nastepuje to po okresie spadku, ktory w latach
2020-2023 wynidst niemal 10 pp., i odzwierciedla wptyw wcigz wysokich deficytéw pierwotnych i
rosngcych wydatkdw z tytutu odsetek, ktére nie sg juz rownowazone przez wysoki wzrost nominalnego
PKB w miare zmniejszania sie inflacji. Prognozuje sie, ze w strefie euro dtug sektora instytucji
rzadowych i samorzgdowych wzrosnie z 88,9 proc. PKB w 2023 r. do 90 proc. w 2026 .

Wzrost niepewnosci i ryzyka

Zaobserwowano wzrost niepewnosci i ryzyka pogorszenia perspektyw. Przedtuzajaca sie wojna
napastnicza Rosji przeciwko Ukrainie oraz nasilony konflikt na Bliskim Wschodzie zwiekszaja
zagrozenia geopolityczne i zagrozenia dla bezpieczenstwa energetycznego. Wprowadzanie przez
partneréw handlowych dalszych srodkdw protekcjonistycznych mogtoby rozchwia¢ sSwiatowy handel,
co wptynetoby na bardzo otwartg gospodarke UE.

Na poziomie krajowym niepewnos$¢ co do kursu polityki i wyzwania strukturalne w sektorze
wytwoérczym moga pociagnac za sobga dalsza utrate konkurencyjnosci i negatywnie wptyna¢ na wzrost
gospodarczy i rynek pracy. Ponadto opdZnienia we wdrazaniu RRF lub wiekszy niz oczekiwano wptyw
konsolidacji budzetowej mogtyby jeszcze bardziej zahamowa¢ ponowny wzrost gospodarczy. Ponadto
niedawne powodzie w Hiszpanii ilustrujg dramatyczne konsekwencje, jakie zagrozenia naturalne - ze
wzgledu na coraz wiekszg czestotliwos¢ wystepowania i coraz wiekszy zasieg - mogg miec¢ nie tylko
dla srodowiska naturalnego i dotknietych nimi oséb, ale réwniez dla gospodarki.

Kontekst

Prezentowana prognoza gospodarcza opiera sie na szeregu technicznych zatozen, ktére dotycza
kurséw walutowych, stép procentowych oraz cen towaréw i ktérych datg graniczng jest dzieh 31
pazdziernika. W przypadku wszelkich innych danych zZrédtowych, w tym zatozen na temat polityki
publicznej, w prognozie uwzgledniono informacje dostepne za okres do dnia 25 pazdziernika wtgcznie.
Zaktada sie w niej kontynuacje strategii politycznych bez zadnych zmian, o ile nie zostang
zapowiedziane i odpowiednio szczegétowo opisane nowe strategie.

Komisja Europejska publikuje co roku dwie prognozy kompleksowe (wiosenng i jesienng) obejmujgce
szeroki zakres wskaznikdéw makroekonomicznych i fiskalnych dla wszystkich panstw cztonkowskich
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UE, krajéw kandydujacych, panstw EFTA oraz innych duzych rozwinietych i wschodzacych gospodarek
rynkowych

Dodatkowe informacje

Petny tekst dokumentu: Prognoza gospodarcza z jesieni 2024 r.

Wiceprzewodniczgcy Valdis Dombrovskis na Twitterze: @VDombrovskis

Komisarz Paolo Gentiloni na Twitterze: @PaoloGentiloni

DG ECFIN na Twitterze: @ecfin
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